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Responsable de la asignatura: Florencia MEDICI. 
Programa elaborado por: Florencia MEDICI. 
 
FUNDAMENTACIÓN 
 
El presente taller forma parte del conjunto de talleres optativos de la DIPLOMATURA DE ESTUDIOS 
AVANZADOS EN ECONOMÍA POLÍTICA y se inscribe en el Área epistémica Política Económica y 
Desarrollo, cuya conformación integra las actividades académicas y de investigación del Centro de Economía 
Política y Desarrollo (CEEPyD). 
La restricción externa designa el límite que la disponibilidad de divisas impone al crecimiento de largo plazo de 
las economías periféricas. El taller parte de una tesis: esa restricción no es un fenómeno de origen 
exclusivamente comercial al que más tarde se le sumaría una dimensión financiera, sino una sola restricción 
estructural con dos dimensiones —comercial y financiera—que coexisten y se refuerzan mutuamente. La 
dimensión comercial remite a la estructura productiva heterogénea y las elasticidades ingreso del comercio; la 
dimensión financiera, a las asimetrías del sistema financiero internacional, la jerarquía monetaria y la 
dependencia del financiamiento externo. Lejos de sustituir a la primera, la dimensión financiera se monta sobre 
ella: los flujos de capital permitirían cubrir las necesidades de divisas que genera el comercio, pero su dinámica 
autónoma y procíclica tiende, en muchas ocasiones, a agravar la restricción externa subyacente. 
Conviene una distinción que organiza todo el recorrido. Toda economía —con la única excepción de la que 
emite la moneda de circulación internacional— enfrenta en algún grado una restricción de balanza de pagos. Lo 
propio del subdesarrollo no es estar sujeto a ese límite contable, sino que la restricción se reproduce en el tiempo 
a través de relaciones de poder centro-periferia que la perpetúan, ancladas en la estructura productiva y en el 
modo de inserción internacional. La restricción externa al crecimiento, en este sentido, no es un desequilibrio 
coyuntural corregible con la política macroeconómica adecuada, sino la manifestación de desigualdades 
estructurales más profundas propias de las economías periféricas. 
Sobre esta base, el taller propone un recorrido que parte del marco teórico estructuralista y clásico-keynesiano y 
avanza hacia su contrastación empírica, tomando a la Argentina como caso analíticamente revelador. El énfasis 
está puesto en la articulación entre teoría y evidencia: cómo se traduce una proposición teórica en una hipótesis 
contrastable, y cómo se lee críticamente un cuadro de resultados empíricos interrogando sus supuestos, sus 



proxies y sus límites. 
 
OBJETIVOS DE APRENDIZAJE 
Que los y las estudiantes logren: 

 Conocer los principales desarrollos teóricos de los autores estructuralistas latinoamericanos que explican 
la dinámica específica de nuestras economías. 

 Analizar desde el estructuralismo latinoamericano y el enfoque clásico keynesiano la inserción de la 
Argentina y la región en el mercado global, y debatir los condicionantes del desarrollo económico. 

 
CONTENIDOS MÍNIMOS 
  
Especificidades de economías periféricas. Restricción Externa. Inestabilidad financiera. Dependencia tecnológica 
y financiera. 
 
CONTENIDOS POR UNIDAD 
 
UNIDAD I. La restricción externa como fenómeno estructural y sus dos dimensiones (Encuentro 1) 
Qué es la restricción externa y por qué el subdesarrollo no es una anomalía del capitalismo sino una forma 
estructural del mismo. Presentación de las dos dimensiones —comercial y financiera—como caras de una misma 
restricción que coexisten y se refuerzan: los flujos financieros podrían aliviar la escasez de divisas que genera el 
comercio, pero su dinámica autónoma tiende a agravarla. El aporte fundante de Prebisch: organización centro-
periferia, deterioro de los términos de intercambio, heterogeneidad productiva. 
 
Bibliografía básica: 
1. RODRÍGUEZ, O. (1977). Sobre la concepción del Sistema Centro-Periferia. Revista de la CEPAL, 3, 
203–248. 
2. PREBISCH, R. (1949). El desarrollo económico de la América Latina y algunos de sus principales 
problemas. El Trimestre Económico, 16(63), 347–431. 
3. PÉREZ CALDENTEY, E. & VERNENGO, M. (2021). Financialization, premature deindustrialization, 
and instability in Latin America. Review of Keynesian Economics, 9(4), 493–511. 
4. VERNENGO, M. (2006). Technology, Finance, and Dependency: Latin American Radical Political 
Economy in Retrospect. Review of Radical Political Economics, 38(4), 551–568. 
 
Bibliografía complementaria: 
1. FURTADO, C. (2000). Teoría y política del desarrollo económico (10ma ed.). Paz e Terra. (Obra original 
publicada en 1967) 
 
UNIDAD II. La dimensión comercial: estructura productiva, demanda efectiva y elasticidades (Encuentro 2) 
Desarrollo de la primera dimensión. Las elasticidades ingreso del comercio y el límite externo al crecimiento; el 
ejemplo numérico de Prebisch como anticipo de la Ley de Thirlwall. El aporte de Kaldor: rendimientos 
crecientes, Ley de Kaldor-Verdoorn, inversión inducida y crecimiento liderado por la demanda autónoma. La 
estructura productiva como determinante del tamaño del mercado y de las tasas de crecimiento de largo plazo. 



 
Bibliografía básica: 
1. DIAMAND, M. (1972). —La estructura productiva desequilibrada argentina y el tipo de cambio‖. 
Desarrollo Económico, 12(45), 25–47. 
2. KALDOR, N. (1966). Causes of the slow rate of economic growth of the United Kingdom: An inaugural 
lecture. Cambridge University Press. 
3. KALDOR, N. (1970). The Case for Regional Policies. Scottish Journal of Political Economy, 17(3), 337-
348. 
4. KALDOR, N. (1971). Conflicts in National Economic Objectives. The Economic Journal, 81(321), 1-16. 
5. PREBISCH, R. (1959). Commercial Policy in the Underdeveloped Countries. The American Economic 
Review, 49(2), 251-273. 
6. THIRLWALL, A. P. (2003). Trade, the Balance of Payments and Exchange Rate Policy in Developing 
Countries. Books. 
 
Bibliografía complementaria: 
1. BHERING, G., SERRANO, F. & FREITAS, F. (2019). —Thirlwall’s law, external debt sustainability 
and the balance-of-payments-constrained level and growth rates of output‖. Review of Keynesian Economics, 
7(4), 486–497. 
  
2. DVOSKIN, A., & FELDMAN, G. (2018a). Income distribution and the balance of payments: A formal 
reconstruction of some Argentinian structuralist contributions - Part I: Technical dependency. Review of 
Keynesian Economics, 6, 352–368. 
3. LÓPEZ GALLARDO, J. & CRUZ, A. B. (2000). —Thirlwall’s Law and beyond: The Latin American 
Experience‖. Journal of Post Keynesian Economics, 22(3), 477–495. 
 
 
UNIDAD III. La dimensión financiera: dependencia, jerarquía monetaria y flujos de capital (Encuentro 3) 
Desarrollo de la segunda dimensión. La dependencia financiera como núcleo. Jerarquía monetaria internacional 
y tasa de interés exógena. 
 
Bibliografía básica: 
 
1. KREGEL J. (2006). —Estabilidad financiera internacional, flujos de capital y transferencias netas hacia 
los países en desarrollo‖. En Correa, E. y Girón, A. Reforma financiera en América Latina. CLACSO, Argentina, 
pp. 315-333. 
2. MEDEIROS, C. A. de. (2008). Financial Dependency and Growth Cycles in Latin American Countries. 
Journal of Post Keynesian Economics, 31(1), 79-99. 
3. MEDICI, F. (2020). Financial instability in peripheral economies: An approach from the balance-of-
payments constraint. Journal of Post Keynesian Economics, 43(4), 515–539. 
4. SERRANO, F., & MEDEIROS, C. (2004). O Desenvolvimento Econômico e a Retomada da Abordagem 
Clássica do Excedente. Brazilian Journal of Political Economy, 24, 244-263. 
5. TAVARES, M. da C. (1985). La recuperación de la hegemonía norteamericana. Revista de la CEPAL, 
(26). 



 
Bibliografía complementaria: 
1. DVOSKIN, A., & FELDMAN, G. D. (2018b). Income distribution and the balance of payments: A 
formal reconstruction of some Argentinian structuralist contributions - Part II: Financial dependency. Review of 
Keynesian Economics, 6(3), 369–386. 
2. MORENO-BRID, J. C. (2003). —Capital Flows, Interest Payments and the Balance-of-Payments 
Constrained Growth Model‖. Metroeconomica, 54(2-3), 346–365. 
3. PAULA, L. F. de, FRITZ, B. & PRATES, D. M. (2017). —Keynes at the periphery: Currency hierarchy 
and challenges for economic policy in emerging economies‖. Journal of Post Keynesian Economics, 40(2), 183–
202. 
4. PRATES, D. (2020). Beyond Modern Money Theory: A Post-Keynesian approach to the currency 
hierarchy, monetary sovereignty, and policy space. Review of Keynesian Economics, 8(4), 494-511. 
5. SERRANO, F., & SUMMA, R. (2015). Mundell–Fleming without the LM curve: The exogenous interest 
rate in an open economy. Review of Keynesian Economics, 3(2), 248– 
268. https://doi.org/10.4337/roke.2015.02.08 
6. SERRANO, F., SUMMA, R. & AIDAR, G. (2021). —Exogenous interest rate and exchange rate 
dynamics under elastic expectations‖. Investigación Económica, 80(318), 3–31. 
 
UNIDAD IV. De la trayectoria inestable a la hipótesis contrastable (Encuentros 4 y 5) 
La incorporación de los flujos financieros al esquema de crecimiento liderado por la demanda: el 
supermultiplicador sraffiano con flujos financieros. Vetas posibles de profundización, entre ellas la articulación 
entre fragilidad externa, devaluación e inflación por conflicto distributivo, y la lectura política de las crisis 
recurrentes. El puente entre teoría y evidencia, donde las dos dimensiones se ponen a prueba sobre datos. ¿Qué 
predice el marco que pueda observarse? La traducción de — trayectoria inestable‖ en una hipótesis empírica: la 
sensibilidad de los flujos financieros al diferencial de retorno se debilita a medida que aumenta la fragilidad 
externa. Lectura crítica de la evidencia: el spread ajustado por riesgo soberano, el índice de fragilidad externa, la 
desagregación entre entradas de cartera, salidas y compra de divisas por residentes. 
 
Bibliografía básica: 
  
1. AMICO, F. (2025). —Conflicting claims over income distribution and financial dollarisation in 
Argentina‖. Cuadernos de Economía, 44, 87–116. 
2. ÁLVAREZ, R. E., & MEDICI, F. (2024). An alternative view on inflation in Argentina in the new 
millennium: The challenges of the current situation. Economia Internazionale, 77(1), 117–150. 
3. MEDICI, F. (2024).‖ Las finanzas internacionales y la autonomía de la política pública en América 
Latina: Algunas reflexiones para la pospandemia‖. En M. Burgos & N. H. Zeolla, Finanzas desde la periferia: 
Debates y desafíos para el desarrollo económico . Coop.Floreal Gorini. 
4. MEDICI, F. —Crecimiento liderado por la demanda, flujos financieros e inestabilidad‖ (Capítulo 14). En: 
STIRATTI et al (2026). Fundamentos de Macroeconomía. UNM Editora. 
5. MEDICI, F. —External Fragility and the Conditional Dynamics of Financial Flows in Peripheral 
Economies: Evidence from Argentina‖ (manuscrito) 
6. VERNENGO, M. —¿Neoliberalismo o barbarie? Sobre el nuevo péndulo argentino‖. Coyuntura y 
Desarrollo, FIDE (lectura de actualidad sobre el caso argentino). 



 
Bibliografía complementaria: 
1. PÉREZ CALDENTEY, E. (ed.) (2023). —Introducción‖, en Apertura financiera, fragilidad financiera y 
políticas para la estabilidad económica. Documentos de Proyectos, CEPAL. 
2. SUMMA, R. (2016). An alternative model to the open-economy —new consensus‖ for the analysis of 
inflation targeting. Economia, Economic Growth and Income Distribution, 17(3), 310–323. 
 
METODOLOGÍA DE TRABAJO 
El Seminario-Taller se desarrolla bajo modalidad a distancia en el Campus Virtual de la UNM, mediante cinco 
encuentros sincrónicos de tres horas por videoconferencia y actividades asincrónicas definidas por la docente. 
Cada encuentro combina una exposición de los principales tópicos con instancias de trabajo grupal de lectura y 
discusión. Se habilita un Foro de intercambio en el aula virtual con carácter de apoyo y orientación para el 
trabajo final. 
 
EVALUACIÓN Y APROBACIÓN 
Para alcanzar la condición de regularidad en la asignatura los participantes deberán cumplir: 
a) Con el 80% (ochenta por ciento) de asistencia a los encuentros, 
b) Participación de todas las actividades que el/la docente proponga, 
c) La aprobación con una nota igual o superior a 4 (CUATRO) de un trabajo práctico domiciliario a 
entregar luego de finalizada la cursada, el que consistirá en aplicar el recorrido completo — restricción 
estructural, sus dos dimensiones, modelo, hipótesis y evidencia aplicado a un caso elegido por el o la estudiante 
(otro país periférico u otro episodio de la economía argentina). El ejercicio no exige una estimación 
econométrica propia, sino la caracterización de cómo operan ambas dimensiones en el caso, qué predice el marco 
y qué evidencia habría que examinar para contrastarlo. 


