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Numero: UNM-DEYA 03/22

Ciudad de MORENO
Jueves 03 de marzo de 2022

Referencia: Aprobacion de Programa Asignatura Dinero, Crédito y Bancos (1353)

VISTO el Expediente N° UNM:00001024/2014 del Registro de la UNIVERSIDAD
NACIONAL DE MORENO; y CONSIDERANDO:

Que el REGLAMENTO GENERAL ACADEMICO, aprobado por Resolucion UNM-R N°
37/10 y sus modificatorias, el que fuera ratificado por el Acta de la Sesion Ordinaria N° 01/13
del CONSEJO SUPERIOR de fecha 25 de junio de 2013, establece el procedimiento para la
aprobacion de las obligaciones curriculares que integran los Planes de Estudios de las
carreras que dicta esta UNIVERSIDAD NACIONAL.

Que por Disposicion UNM-DEYA N° 13/15, se aprobd el Programa de la asignatura:
DINERO, CREDITO Y BANCOS (1353) del AREA: POLITICA ECONOMICA Y
DESARROLLO correspondiente al CICLO DE FORMACION PROFESIONAL de la carrera
LICENCIATURA EN RELACIONES DEL TRABAJO del DEPARTAMENTO DE
ECONOMIA Y ADMINISTRACION de esta UNIVERSIDAD, con vigencia a partir del ler.
Cuatrimestre del Ciclo Lectivo 2015.

Que conforme a la dispuesto en el citado REGLAMENTO GENERAL ACADEMICO, se ha
evaluado una nueva propuesta de Programa de la asignatura antes referida y en sustitucién
del vigente, aconsejando su aprobacion con vigencia a partir del ler. Cuatrimestre del Ciclo
Lectivo 2022, a tenor de la necesidad de introducir cambios de interés académico y en
armonia con el resto de las obligaciones curriculares.

Que la SECRETARIA ACADEMICA de la UNIVERSIDAD ha emitido opinién favorable,
de conformidad con lo previsto en el articulo 3° de la Parte I del citado REGLAMENTO
GENERAL, por cuanto dicho Programa se ajusta a las definiciones enunciadas en el articulo
4° de la Parte | del REGLAMENTO en cuestion, asi como también, respecto de las demas
disposiciones reglamentarias previstas en el mismo.

Que la SECRETARIA LEGAL Y TECNICA ha tomado la intervencién de su competencia.

Que el CQNSEJO del DEPARTAMENTO DE ECONOMIA Y ADMINISTRACION, en
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sesion ordinaria N° 54/21, de fecha 22 de diciembre de 2021, tratd y aprobo la modificacion
del Programa propuesto, conforme lo establecido en el articulo 2° de la Parte 1 del
REGLAMENTO GENERAL ACADEMICO.

Por ello,

EL CONSEJO DEL DEPARTAMENTO DE ECONOMIA Y ADMINISTRACION
DISPONE:

ARTICULO 1°.- Dejar sin efecto, a partir del ler. Cuatrimestre del Ciclo Lectivo 2022, la
Disposicion UNM-DEYA N° 13/15.

ARTICULO 2°.- Aprobar el Programa de la asignatura: DINERO, CREDITO Y BANCOS
(1353), del AREA: POLITICA ECONOMICA Y DESARROLLO correspondiente al CICLO
DE FORMACION PROFESIONAL de la carrera LICENCIATURA EN ECONOMIA del
DEPARTAMENTO DE ECONOMIA Y ADMINISTRACION de esta UNIVERSIDAD, con
vigencia a partir del ler. Cuatrimestre del Ciclo Lectivo 2022, el que como Anexo forma
parte integrante de la presente Disposicion.

ARTICULO 3°.- Registrese, comuniquese, dese a la SECRETARIA ACADEMICA a sus
efectos y archivese.-

DISPOSICION UNM-DEYA N° 03/2022
O

Lic. MARCB.O A. MONZON
DIRECTOR-DECANQ
DEPARTAMENTO DE ECONOMIAY ADVISTRACKON
UNIVERSIDAD NACIONAL DE MORENQ
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Namero: UNM-DEYA 03/22
Referencia: Anexo

Universidad Nacional de Moreno
PROGRAMA ASIGNATURA: DINERO, CREDITO Y BANCOS (1353)

Carrera: LICENCIATURA EN ECONOMIA (Plan de estudios aprobado por Resolucion
UNM-R N° 21/10 y su modificatoria UNM-R N° 302/1 9)'

Area: Politica econdémica y desarrollo

Trayecto curricular: Ciclo de Formacion Profesional
Periodo: 1° Cuatrimestre — Afio 5

Carga horaria: 96 (noventa y seis) horas

Vigencia: A partir del 1° Cuatrimestre 2022

Clases: 32 (treinta y dos)

Régimen: de regularidad o libre

Responsable de la asignatura: Guillermo GIGLIANI
Programa elaborado por: Guillermo GIGLIANI

FUNDAMENTACION:

DINERO, CREDITO Y BANCOS (1353) se propone que el estudiante de la carrera se forme
en la teoria y la politica monetaria de un pais semi-industrializado. Para ello, el programa
aborda la visioén convencional, que incluye la sintesis neoclasica y la contemporanea escuela
nuevo-keynesiana, con enfoques criticos. Varias visiones de estos ultimos, como la no
neutralidad del dinero y del crédito, la critica a la ley de Say (pleno empleo),a la teoria
cuantitativa de los precios y a la dicotomia clasica han cobrado una relevancia en estos afios.

El curso también se propone encarar el funcionamiento de la oferta monetaria en economias
avanzadas y subdesarrolladas, prestando atencidén a aspectos conceptuales y practicos. La
programacion monetaria del banco central es uno de esos puntos.

El dinero y el sistema financiero han experimentado en las Gltimas décadas transformaciones
fundamentales. La financiarizacion y la globalizacion, a fines del siglo XIX, las innovaciones
como los derivados y securities. En 2007-2008 se produjo la crisis financiera mas

' Reconocimiento oficial y validez nacional otorgado por Resolucion ME N° 1.293/12.
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importantes desde 1929 y modificaciones en los bancos centrales, como su papel de dealer
(hacedor de mercados) de altima instancia. Asimismo, en los afios recientes, se verifico la
creacion del dinero digital y de activos digitales privados y puiblicos. En América Latina,
aumento el papel subordinado de sus monedas con relacion a la divisa estadounidense. La
crisis de 2007-2008 mostro también nuevas reacciones de los bancos centrales en el manejo
del crédito y del dinero.

OBJETIVOS GENERALES:

» Conocer las teorias convencionales y heterodoxas sobre el mercado de dinero y de crédito.

» Estudiar los problemas monetarios mas frecuentes y las experiencias mundiales sobre el
manejo de la politica monetaria.

» Comprender la estructura del sector financiero argentino.

CONTENIDOS MiINIMOS:

La conceptualizacion del dinero en las ciencias sociales. Los enfoques econdmicos (clasicos,
neoclasicos, keynesianos, poskeynesianos y regulacionistas). Los aportes de la sociologia, la
historia y la antropologia. Teorias de la oferta y la demanda de dinero. El mercado de dinero
y el mercado de crédito. El sistema de encaje fraccionario. teoria, indicadores e implicancias
de politica econdémica. Las teorias alternativas de inflacion. Las hiperinflaciones.
Experiencias mundiales. El sistema monetario internacional y los mercados financieros.
Basilea, Banco Mundial. FMI. El rol del Banco Central. Balances y regulacion de entidades
financieras. Instrumentos de politica monetaria. Oferta monetaria en Argentina. Sefloreaje ¢
Impuesto inflacionario. Funciones y caracteristicas del sistema financiero. Mercado de
crédito. Mercado de capitales. Problemas de informacion e imperfecciones; racionamiento
crediticio. Fragilidad financiera. El sistema financiero argentino. Efectos de la politica
monetaria en la distribucion de ingreso y el desarrollo economico. El Financiamiento de la
economia popular (microcrédito, banca social, banca ética. bancos comunales).

PROGRAMA:

UNIDAD 1

El dinero y sus funciones en la economia. La no neutralidad del dinero y la critica de la ley de
Say. La posibilidad formal de la crisis. La relacion entre el dinero y el crédito. Sustitutos
cercanos del dinero. La expansion del dinero privado y el shadow-money en el siglo XXI.
Las monedas digitales y las criptomonedas.

UNIDAD 2
La demanda de dinero. Los agregados monetarios en una economia abierta. La jerarquia del
dinero a nivel mundial: la dolarizacion. Las teorias de la demanda monetaria (clasicos,
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Keynes, neoclasicos). Los activos financieros alternativos. La demanda de dinero en un
economia bimonetaria. La dolarizacion en América Latina.

UNIDAD 3

La oferta de dinero. El proceso de la oferta monetaria en una economia abierta. Los canales
de expansion y de contraccion de la base monetaria. El programa monetario. El caracter
enddgeno de la oferta como anticipacion del flujo de produccion. Enfoque estructuralista y
horizontalista. La teoria exogena del dinero. El enfoque de la base monetaria y el
multiplicador. Los mecanismos de regulacion del banco central. La flotacion cambiaria
administrada. El instrumento de la esterilizacion en los paises periféricos con acumulacion de
divisas.

UNIDAD 4

El papel del banco central. Los mecanismos de regulacion del dinero. La intervencion del
banco central en el mercado de titulos publicos y privados. El banco central frente a la crisis.
Sus funciones en 2008: 1) prestamista de ultima instancia y 2) hacedor (dealer) de mercados
(de titulos). El sistema de metas de tasa de inflacion y de metas de tasa de interés. La teoria
monetaria no convencional. Intervencion del banco central en el mercado de titulos publicos
y privados.

UNIDAD 5

La globalizacion del régimen monetario. El sistema de balances financieros globalizado del
siglo XXI en Taylor. El segmento no regulado (shadow-money). La escuela del money view
y el papel de las repos. Sustitutos del dinero. La crisis financiera de 2007-08. La
financiarizacion y la globalizacion productiva. El papel de los bancos centrales en la

pandemia de 2020.

UNIDAD 6

El crédito bancario al sector privado en la vision de Palley. Otras perspectivas keynesianas
contemporaneas. La demanda de crédito de la firma productiva segin Lavoie y Godley. Los
efectos de corto y de largo plazo. Los efectos de la politica crediticia sobre la produccion, el
salario real y la inversion. Sistemas de crédito orientado: diversos regimenes.

UNIDAD 7
La tasa de interés del sistema financiero. Interrelacion entre las diversas tasas bancarias y no
bancarias. Teoria clasica (fondos prestables) v keynesiana (preferencia de liquidez). La
&mensi’n temporal de la tasa de interés: teorias sobre la curva de rendimientos. La tasa de
\)\)\



interés en la economia abierta. El papel del limite cero de la tasa de interés en la crisis de
2008. El banco central y la tasa de interés nominal negativa.

UNIDAD 8

La financiaciéon del déficit fiscal: 1) con crédito interno y, 2) con expansion monetaria del
banco central. Palley y la politica monetaria de financiacion en el modelo de la sintesis
neoclasica-keynesiana, postkeynesiano, monetarista, de la nueva economia clasica y de la
escuela nuevo-keynesiana. La dicotomia segun la escuela clasica y neoclasica. La politica
monetaria y fiscal y los programas de ajuste del FMI en la periferia.

UNIDAD 9

Los mecanismos de transmision de la politica monetaria. La tasa de interés, el tipo de
cambio. otros activos. El efecto riqueza. El canal del crédito de la politica monetaria. El canal
del volumen del crédito. El papel del balance del deudor. Bernanke y los canales de
transmision dentro del sistema financiero.

UNIDAD 10

La inflacion. Teorias de la inflacion. Inflacion de demanda e inflacion estructuralista. Olivera
y la escuela estructuralista. La inflacion de costos en los paises avanzados. Regimenes de
inflacion (Bastian y Settefield). La inercia inflacionaria. La hiperinflacion en la perspectiva
de Aglietta y Orléan. La inflacion cambiaria.

UNIDAD 11
El tipo de cambio. La oferta v demanda de dinero. Los mercados cambiarios libres y
controlados. El régimen de tipos flexibles.

BIBLIOGRAFIA:

Frederic Mishkin, 2013, Moneda, Banca y Mercados Financieros, Madrid. Prentice Hall-
Iberia.

Eduardo F. Bastian y Mark Setterfield, 2017, Nominal Exchange rate shocks and inflation in
an open economy: towards a structuralist inflation targeting agenda, The New School for
Social Research, Working Paper 20/2017, junio, 53 paginas.

Gérard Duménil y Dominique Lévy, 2017, La crisis del neoliberalismo. Ediciones UNM.
Duncan Foley, 2005, Marx’s Theory of Money in Historical Perspective, en Fred Moseley
(ed.). Marx’s Theory of Money, Houndmills, Palgrave Macmillan.

Todd Keister y James McAndres, 2009, Why Are Banks Holding So Many Excess Reserves,
Federal Reserve Bank of New York, Current Issues, volumen 15, nimero 8.

Guillermo Gigliani, 2008, El valor del dinero, Realidad Economica.
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Marc Lavoie y Wynne Godley, 2001-2002, Kaleckian models of growth in a coherent stock-
flow monetary framework: a Kaldorian view, Journal of Post Keynesian Economics, volume
24, naimero 2.

Agustin Mario, 2020. Teoria del Dinero Moderna y Empleador de Ultima Instancia,
Ediciones UNM.

Hyman Minsky, 2010 (1992), La hipotesis de la inestabilidad financiera, Revista de
Economia Critica, primer semestre, pags. 244-249.

Julio Olivera, 1967, La inflacion estructural y el estructuralismo latinoamericano, en O.
Sunkel, G. Maynard, D. Seers y J. G. Olivera (eds.), Buenos Aires, Paidés, pags. 119-139.
Thomas Palley, 2007, Macroeconomics and monetary policy: competing theoretical
frameworks, Journal of Post Keynesian Economics, volume 30 niemro 1.

Thomas Palley, 2013, Keynesian, Classical and New Keynesian Approaches to Fiscal Policy:
Comparison and Critique, Review of Political Economy, volume 25: 2, 170-204.

Luis Trajtenberg. Sebastian Valdovinos y Daniel Vega, 2015, en Estructura productiva y
politica macroeconémica, Alicia Barcena, Antonio Prado y Martin Abeles (eds.), Los
determinantes de la inflacion en América Latina: un estudio empirico del periodo 1990-2013,
Santiago de Chile, CEPAL, pags, 163-190.

BIBLIOGRAFiA COMPLEMENTARIA:

Michel Aglietta y André Orléan, 1990, La violencia de la moneda, México, Siglo XXI. 440
paginas.

Andrés Asiain, 2011, La inflacion bajo el tipo de régimen de cambio competitiva, CEMoP,
Documento Técnico No. 2, febrero, 72 paginas.

Eduardo F. Bastian y Mark Setterfield, 2015, A Simple Analytical Model of the Adverse
Real Effects of Inflation, The New School for Social Research, Working Paper 19/2015,
agosto, 36 paginas.

Eduardo F. Bastian y Mark Setterfield, 2017, Nominal Exchange rate shocks and inflation in
an open economy: towards a structuralist inflation targeting agenda, The New School for
Social Research, Working Paper 20/2017, junio, 53 paginas.

Michel D. Bordo, 2021, Central Bank Digital Currency in Historical Perspective: Another
Crossroad in Monetary History, NBER Working Paper 29171, agosto, 28 paginas.

John Bellamy Foster, Jamil Jonna y Brett Craig, 2021, The Contagion of Capital, Monthly
Review, enero, pags. 1-21.

Willem Buiter y Anna Sibert, 2007, The Central Bank as the Market Maker of last Resort:
From lender of last resort to market maker of last resort, Vox, CEPR Policy Portar, 13 agosto,
6 paginas.

Perry Mehrling, The New Lombard Street, Princeton, Princeton University Press.



Lance Taylor, 2010, Maynard’s Revenge. The Collapse of Free Market Macroeconomics,
Cambridge, Harvard University Press, 385 paginas.

METODOLOGIA DE TRABAJO:

Las clases son tedricas y practicas. Las exposiciones de los docentes abarcan los distintos
puntos del programa en conexion con los problemas de la economia monetaria que se
atraviesan. Esta vision abarca la economia nacional y el resto del mundo. Las clases también
incluyen topicos de discusion para que los alumnos expongan tanto los temas volcados en
clase como también textos preparados en forma individual o colectiva.

EVALUACION Y APROBACION:

LLa evaluacion consistird en dos parciales, que se tomaran a mediados y final del curso. Para
promover la materia es necesario obtener una calificacion siete (7) en cada uno de ellos. Los
alumnos que obtengan entre 4 (cuatro) y 6 (seis) en algin parcial deberan rendir un examen
final que se aprueba con 4 (cuatro). Existird un examen recuperatorio para el caso en que se
obtuviera una calificacion insuficiente (por debajo de cuatro) en solo uno de los parciales. La
intervencién del alumno en clase es clave, forma parte de su evaluacion y eso sera
manifestado al inicio mismo del curso

El objetivo de los exdmenes es que los alumnos, que cursan el ultimo afio. expongan con
precision los conocimientos requeridos. También los temas incluiran alternativas para que, en
el momento de los examenes, deban emplearse criterios por parte de los alumnos.



