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APUNTES PARA ANALIZAR LA ECONOMÍA 
DESDE UNA VISIÓN ALTERNATIVA Y  HETERODOXA

u Nuestroanálisisde coyunturasebasaen quela marchade la economíaestáimpulsadapor la demanda
agregada.

u En el caso argentino, la demandatiene en el consumosu principal motor. Esta variable no es sólo
inducida por el nivel de la masa salarial (salario real y nivel de empleo) sino también tiene un
componenteautónomo que es el gasto público. La redistribuciónque el Estadorealizamediante el
cobrode impuestosy el gasto,determinaquesuintervenciónseadecisivaparaimpulsaro contraeruna
parteconsiderabledelconsumototal.

u Lainversiónesinducidapor el niveldela demandaagregada,aunqueunaporciónestambiénautónoma
porque la decideel Estado. Esdecir que el gasto público en obra pública impulsa la inversióntotal,
independientementedelniveldelPBI.

u Lasexportacionesestándeterminadaspor el nivelde lademandamundial(China,Brasil,Latinoamérica,
Europa)como así también por los precios de nuestros productos en el exterior (commodities). En
nuestroanálisis,el tipo decambiorealesmenos relevantequeparalosinformesortodoxos.

u Lasimportaciones,en tanto, tienen un fuerte componentede bienesdurables(inversión)y de insumos
quedemandael sectorindustrial,quela hacenmuy dependientedenivelde actividadeconómica(PBI).
Aquíel tipo decambiorealtienemásimpactoqueenel casodelasexportaciones.



,! ./4! $% #/95.452!ȡ  ÌÁ ÎÕÅÖÁ ȰÎÏÒÍÁÌÉÄÁÄȱ ÄÅ ÅÃÏÎÏÍþÁ ÁÒÇÅÎÔÉÎÁ

La nueva ȰÎÏÒÍÁÌÉÄÁÄȱen la economía argentina es una impronta decidida deliberadamente por un Estado
comprometido con el sostenimiento de la actividad económica,su impulso y crecimiento a largo plazo.
Mediante su política de ingresos (Jubilaciones, AUH, AsignacionesFamiliares, Progresar, etc.) y de inversión
(obra pública, PROCREAR),el Estado nacional inyectó todos los añosdesde2009-excluyendo los interesesde la
deuda- crecientesflujos monetarios hacia las familias que superaronlo que le retrajo el propio gobierno en forma
de tributos directos e indirectos. Esta sumatoria se hace más progresiva a medida que se analizan los sectores
másvulnerables.
A este cambio estructural lo denominamos nueva normalidad de la economía argentina, en donde el Gobierno
suministró $115.000millones el año pasadoa la demanda agregada,representandoun impulso de 2,7% del PBI.
Esto explica porqué, a pesar de que los salarios reales no mejoraron, no se produjo una caída significativa del
consumo total . Mientras el sector privado no contribuyó a mejorar los ingresos de los hogares al crearsepocos
puestos de trabajo, fue el sector público quien impulsó y sostuvo el ingreso que obtienen las familias por fuera
del mercado.
De esta manera se le pone un piso mínimo a la demanda, asegurandoun nivel de producción compatible con la
preservacióndel empleo y la rentabilidad empresarial.
Esta nueva ȰÎÏÒÍÁÌÉÄÁÄȱsignifica que los ingresos de los hogares no son más rehenes del ciclo económico
controlado por un mercadoconcentrado, graciasa un Estadoque ahora transfiere mayoresingresosa las familias
permitiendo estabilizar la economíay resguardarel empleo de millones de argentinos.


