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COYUNTURA INTERNACIONAL: Crecimiento Mundial

La economia mundial crece atasas similares al comercio global, reduciendo la elasticidad crecimiento-
comercio (¢indica que existe mas crecimiento por mercado interno?)

Las economias en desarrollo que llegaron a explicar el 60% de la expansion mundial del PBI, ahora
aportan menos. Los avanzados recuperan terreno (EE.UU)

Crecimiento Economico Mundial y Comercio
en porcentaje

Contribucion al crecimiento economico global
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COYUNTURA INTERNACIONAL: Cambios en el comercio mundial

¢COMO ES EL COMERCIO MUNDIAL DEL SIGLO XXI?

Las manufacturas representan 2/3 de las exportaciones mundial. mientras que los productos primarios menos del 10%.

El comercio Sur-Sur, representa % de las exportaciones mundiales, duplicando su participacion desde 1995.
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COYUNTURA INTERNACIONAL: Comercio Mundial

¢, DESACOPLE, CONVERGENCIA O VUELTA A LAS BRECHAS DE DESARROLLO?

Las economias en desarrollo dinamizaron el comercio mundial (2001- 2011). Actualmente la expansién
viene de la mano de las economia avanzadas (EE.UU, Jap6n, UE) y de algunos emergentes.

Las ventas externas de las economias Se debilita la demanda de las economias emergentes.
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COYUNTURA INTERNACIONAL: Perspectivas por Blogues

Europa parece encontrar su piso, Japon se recuperay el sostenimiento del crecimiento de EE.UU.
aceleraron la expansion de los desarrollados.

De la mano de India y de los paises vecinos, el Sur de Asia se acelera.

La desaceleracion China impacta de lleno en lareduccion del PBI de Asia- Pacifico.

Latinoamerica es la region que menos crece en el

mundo
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COYUNTURA INTERNACIONAL: El mapa del crecimiento Asia-Pacifico
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COYUNTURA INTERNACIONAL: Economias Centrales

EE.UU ha podido salir rapidamente de la fuerte contraccidon (2009) a partir de una drastica baja en su tasa
de interés y una inyeccion monetaria inédita.

A su vez, se recupero6 su actividad manufacturera y se elevo fuerte su productividad en los sectores de
mayor dinamismo mundial.

Estados Unidos apuntala la recuperacion, Eurozona sale de la Productividad por Sector
recesion 2007-2014, % de variacion anual
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COYUNTURA INTERNACIONAL: Economias Centrales

ElI dinero seguir8 siendo Abaratoo en t®rminos hist-ricos. Aungqu

En EE.UU la salida a la crisis fue apalancada por una fuerte expansion monetaria. La deflacién de Japén y ahora de Europa,
aceleraron las medidas de relajacién cuantitativa de estas monedas.

La BM se expandié x2 en EE.UU, x 2,5 en Japon y fue constante en la zona Euro hasta el afio pasado, ahora expande +50%

hasta 2016.
Expansion de la Base Monetaria de las principales
monedas
= Tasa de Interés de Referencia de EEUU (%) Index = 100 in January 2010
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COYUNTURA INTERNACIONAL: Economias Centrales

En zona del Euro, larecuperacion econdémica provino de una mayor contribucién del comercio exterior y la
incipiente creacién de empleo (consumo privado).

La periferia europea recobra el crecimiento de la mano de Espafa, impulsada por sus exportaciones y la baja
del desempleo (25% al 21%).

Las potencias europeas siguen con un crecimiento Espafia mejora levemente, pero aun con alto
6 anemieo desempleo
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COYUNTURA INTERNACIONAL: Economias Emergentes

China en una nueva normalidad: la tasa de expansion de la industria se reduce del 14% al 6% anual.

La transicion hacia un modelo liderado por el consumo (representa sélo el 45% del PBI) desacelera la tasa de crecimiento
anual (6,8% en 2015). Se prevé que en 2016 prosiga esta desaceleracion (6,3%).

China debe re-balancear su crecimiento hacia el consumo privado (ventas minoristas +10% anual) y menos a la inversion
apalancada por el crédito a las sombra al sector inmobiliario y las empresas estatales.

La produccion industrial sugiere menor actividad en China
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COYUNTURA INTERNACIONAL: Economias Emergentes

China experimentd un rapido crecimiento de sus exportaciones, y estd aumentando cada vez mas su participacion en la cadena
de valor mundial.

Actualmente fabrica productos mas sofisticados (equipos y electronica) que antes importaba.

El contenido importado de sus exportaciones es el 35% vs 65% en 2005.

En productos como muebles, jugueteria, textiles, ropay calzado, traslado su produccién a paises como Camboya, Bangladesh,
Vietnam o Indonesia.

Valor Agregado Domestico
en % del valor agregado domestico mundial
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COYUNTURA INTERNACIONAL: Economias Emergentes

De los BR-IC-S, solo China e India mantiene tasas de crecimiento elevadas.

Rusia: La caida en el precio del petroleo y el bloqueo econémico fustigd a la economia con fuga de capitales y devaluaciéon
de su moneda.

Brasil y Sudafrica se deterioran al compas de los precios de los commodities de exportacion.

Segun el FMI, el crecimiento econdmico entre 2015-2017 para estos paises sera 1% menor al periodo 2008-2014 por el solo
efecto de los menores precios de exportacion. Para los exportadores de combustibles la reduccion se amplia al 2,5%

Brasil, Rusia y Sudafrica se alejan del crecimiento

India Rusia Brasil Sudafrica
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COYUNTURA INTERNACIONAL: Latinoamérica

Pérdida en los términos de intercambio, complica el valor de las exportaciones latinoamericanas.

Se resiente el crecimiento en laregidon, cuya expansion sera casi nula este afo, de la mano de la recesion
de Venezuelay Brasil y el bajo crecimiento del resto.

Del viento a favor al viento en contra, caida de

los terminos de intercambio
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